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NVBW - Nahverkehr sgesellschaft Baden-W tir ttember g mbH
Stuttgart

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023

L agebericht

A. Geschaftstatigkeit

Die Gesellschaft nimmt auf Grundlage des Gesellschaftsvertrags dieim Geschéftsbesorgungsvertrag mit dem Ministerium fir Verkehr Baden-Wiirttemberg verankerten Aufgaben wahr. Diese werden in der regelméidig aktualisierten Anlage zum Geschéftsbesorgungsvertrag
festgehalten und in jéhrlichen Arbeitsplénen sowie in der Zielvereinbarung mit der Geschaftsfuihrung konkretisiert. Die Umsetzung der Aufgaben erfolgt in enger Abstimmung mit dem Ministerium fir Verkehr. Das gewachsene Aufgabenspektrum umfasst Aufgaben im
Bereich Schienenpersonennahverkehr sowie vielféltige Leistungen in weiteren thematischen Schwerpunkten, wie beispielsweise im Rad- und FuRverkehr, bei neuen OPNV-Angebotsformen oder der Digitalisierung.

Das Geschéftsjahr 2023 war gepragt von weiterem Wachstum, insbesondere im Bereich Neue Mobilitét.

Die Aufgaben im Bereich Schienenpersonennahverkehr waren im Jahr 2023 zeitweise stark gepragt von kurzfristig angekiindigten Streckensperrungen im Bereich Bad Cannstatt. Dank einer intensiven Zusammenarbeit unter Federfuhrung der DB Netz AG und eines
umfangreichen Schienenersatzverkehrs konnten die Herausforderungen hervorragend gemeistert werden.

Am Prozess der ,, Weiterentwicklung der Verkehrsvertrége (Verkehrsvertrag 2.0)“ waren unterschiedliche Fachteams in enger Abstimmung mit den Verkehrsunternehmen beteiligt.

Unter hohem Zeitdruck wurden in der Mittelfristplanung insbesondere die Ausschreibungsfahrpléne fur das Netz Stuttgart - Bodensee an die unterschiedlichen Inbetriebnahme Stufen und die daraus resultierenden Angebotsverdnderungen gegenuber den urspriinglichen
Planungen angepasst.

Das Deutschland-Ticket fiihrte in der Summe zu einer hoheren Nachfrage. Im Tagesverlauf traten jedoch nicht mehr die ausgeprégten Spitzennachfragen in den Hauptverkehrszeiten auf. Auf einigen Strecken war die Auslastung im Tagesverlauf nahezu konstant und lag
im Durchschnitt bei ca. 60 %. Der grof3te Zuwachs an Fahrgastzahlen wurde bei den langlaufenden Expresslinien verzeichnet.

Das Kompetenzzentrum Neue OPNV-Angebotsformen fiihrte seine Beratungs- und Informationstétigkeiten fort. Ein Hohepunkt war der OPNV-Zukunftskongress im Juli 2023 mit mehr als 500 Fachleuten in Freiburg, der as Nachfolgeveranstaltung des OPNV-
Innovationskongress erstmals unter neuem Namen stattgefunden hat.

Die Gesellschaft hat im Auftrag der Landesanstalt Schienenfahrzeuge und des Ministeriums fiir Verkehr zahlreiche Ausschreibungen (im Schwerpunkt Netz 35 (Stuttgart - Bodensee), Netz 54, ETCS-Ersatzflotte 2, Fahrzeug-Plattformausschreibung und separate Vertriebs-
dienstleistungen) begleitet und zum Teil auch abschliefen kénnen.

Das Produktmanagement furr den Metropolexpress (MEX) wurde im Bereich Projekt- und Qualitétsmanagement erfolgreich ausgebaut. Die Betriebsqualitét im Schienenpersonennahverkehr Baden-Wirttemberg wurde regel méfiig beobachtet und analysiert.

Die Kommunikationsmal3hahmen unter der Marke bwegt wurden vor dem Hintergrund der Erfahrungen mit dem 9-Euro-Ticket und der Einfuihrung des Deutschland-Tickets weiterentwickelt. Entsprechende Maf3nahmen zum Start von Check-1n-Check-Out Baden-Wrt-
temberg wurden entwickelt und umgesetzt. Die Bemihungen zeigen weitere deutliche Erfolge. Nach den Ergebnissen der aktuellen Marktforschung konnte die gestiitzte Bekanntheit der Marke bwegt weiter gesteigert werden.

In den Themenfeldern Fu3- und Radverkehr wurde die Geschaftstétigkeit weiter ausgeweitet, insbesondere mit dem Start des interministeriellen Landesprogramms ,, MOVERS - Aktiv zur Schule*, der Qualitéatserfassung Ortsmitten und der thematischen Fokussierung
im Kompetenznetz Klima Mobil. Die Zusammenarbeit mit relevanten landesweiten, regionalen und kommunalen Akteuren im Fuf?- und Radverkehr wurde weiter intensiviert. Dabei haben insbesondere die fachliche Begleitung und Betreuung der geforderten Stellen fir
nachhaltige Mobilitat in Kommunen sowie der Kreiskoordinatorinnen und Kreiskoordinatoren fir Radverkehr an Bedeutung gewonnen. Das Beratungsangebot rund um Bike + Ride wurde auf- und ausgebaut. Streckensperrungskampagnen im Radverkehr (Bsp. im Bereich
Waiblingen - Bad Cannstatt) wurden kurzfristig und sehr erfolgreich umgesetzt. Ein weiterer Hohepunkt war die Planung, Organisation und erfolgreiche Durchfiihrung des 1. Kongresses Klimaschutz im Verkehr mit rund 600 Teilnehmenden aus Politik, Verwaltung,
Wirtschaft und Wissenschaft im Haus der Wirtschaft in Stuttgart.

In den Themenfeldern Digitale Mobilité wurde ein weiteres MobiData BW Barcamp durchgefiihrt und die Zusammenarbeit mit dem bundesweiten Mobility Data Space intensiviert. Ein Meilenstein war zudem die technische Realisierung von Check-In-Check-Out
Baden-W rttemberg mit einem ersten Lizenznehmer.

B. Finanzielle und personelle Ausstattung der Gesellschaft
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1. Auftragslage

Die Grundlage fur die Beauftragung der Gesellschaft bildet der Geschéftsbesorgungsvertrag mit dem Ministerium fur Verkehr Baden-Wirttemberg. Mit den darin enthaltenen Aufgaben wurde die Gesellschaft im Geschéftsjahr 2023 beauftragt. Zwei Aufgaben wurden
aktualisiert (Durchfiihrung des Vorhabens ,, Kompetenznetz Klima Mobil“ mit den Themenfeldern Parken und klimaschutzorientierte Verkehrsplanung und einer Anlaufstelle fur Fragen zum Klimaschutz im Verkehr und Produktmanagement fiir den Metropolexpress
(MEX) und die Regio-S-Bahnen (Bsp. Region S-Bahn Donau-1ller); Koordination und Weiterentwicklung der produktspezifischen Aktivitéten und Projekte) und ein Aufgabenfeld wurde neu hinzugefiigt (Erlsmanagement fiir die Brutto- und Nettoverkehrsvertrége mit
Erl6sabschopfung sowie Vertretung der Interessen des Aufgabentrégers als Erldsverantwortlicher in Gremien der Verkehrs- und Tarifverbiinde).

Der Gesellschaft wurden auf Grundlage eines genehmigten Wirtschaftsplans fir die zu erledigenden Aufgaben ein Hochstbetrag an finanziellen Mitteln zur Verfiigung gestellt. Dieser betrug fur das Geschéftsjahr 2023 netto TEUR 44.704.
2. Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
Die Gesellschaft weist zum 31. Dezember 2023 eine Bilanzsumme in Héhe von TEUR 27.987 (Vorjahr: TEUR 28.330) aus.

Das Anlagevermdgen in Hohe von TEUR 3.910 zum Abschlussstichtag wird mit TEUR 200 Uber dem V orjahresniveau ausgewiesen. Die Investitionen betrafen Uberwiegend Websites (bwegt, Kompetenznetz Klima Mobil), Software und Lizenzen sowie Hardware-Er-
weiterungen und Buroeinrichtungen.

Das Umlaufvermdgen ist im Vergleich zum Abschlussstichtag des Vorjahres um TEUR 531 auf TEUR 23.921 gesunken. Dies resultiert im Wesentlichen aus der Abnahme der sonstigen Vermdgensgegenstande, die sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 1.142
reduziert haben.

Gegenlaufig dazu haben sich die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 461 und die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhétnis besteht, um TEUR 83 erhtht. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sind um TEUR 2.479 gegenuber dem Vorjahr gestiegen, die sonstigen Verbindlichkeiten sind um TEUR 5.397 gesunken.

Die vereinbarten Mittel des V erkehrsministeriums sind dem Unternehmen unterjahrig zugeflossen. Die vorgesehenen Mittel der bis zum Bilanzstichtag nicht bzw. nicht vollstdndig umgesetzten Projekte und Ma3nahmen, die in den Folgejahren nachgeholt werden, werden
im passiven Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Dieser hat sich zum Bilanzstichtag um TEUR 1.073 erhéht, da einige Projekte des Vorjahres nicht abgeschlossen werden konnten.
Auf der Aktivseite schlagen sich die erhaltenen Mittel fir die auf Folgejahre verschobenen Projekte in den liquiden Mittel nieder. Die Liquiditétslage des Unternehmens ist gut, die jederzeitige Zahlungsfahigkeit war gegeben.

Die Umsatzerl6se sind infolge des gestiegenen V olumens des Geschéftsbesorgungsvertrags mit TEUR 37.975 gegentiber dem Vorjahr um TEUR 7.558 gestiegen. Die Material aufwendungen, die vor allem bezogene Fremdleistungen betreffen, haben sichim Verhaltnis zu
den Umsatzerl6sen projektbedingt leicht von 57,2 % auf 54,6 % reduziert. Die Personal aufwandsquote ist nahezu konstant (28,1 % im aktuellen Jahr gegentiber 28,7 % im Vorjahr). Die absolute Erhdhung ist auf einen Anstieg der durchschnittlichen Mitarbeiteranzahl im
jeweiligen Berichtszeitraum von 129 auf 147 zuriickzuf Gihren. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 974 auf TEUR 3.346 erhoht, bedingt durch die hdheren Kosten fiir Wartungsvertrage sowie Rechts- und Beratungskosten.
Insgesamt konnte im Geschéftsjahr 2023 mit TEUR 905 ein positives Ergebnis ausgewiesen werden.

3. Personalbestand 2023

Im Jahresdurchschnitt waren 147 Mitarbeiter:innen (Vorjahr: 129) angestellt.
C. Ausblick auf die Jahre 2024 bis 2025

1. Auftrags- und Finanzlage

Mit dem Geschéftsbesorgungsvertrag fur das Jahr 2024 wird das Aufgabenspektrum der Gesellschaft fortgeschrieben. Die Summe der Ertrage wird bel ca. TEUR 56.842 liegen, davon sind ca. TEUR 8.223 als Dritterl6se geplant. Da die Aufgaben langfristig verankert
wurden, werden die Ertrage auch im Jahr 2025 auf vergleichbarem Niveau liegen. Die Ertrége werden fir die kommenden Jahre in vergleichbarer Hohe liegen. Der Jahrestiberschuss betragt jeweils voraussichtlich ca. TEUR 1.416 in 2024 und im Folgejahr.

2. Schwerpunkte der Arbeiten

Die Vorbereitung und Durchfiihrung von Ausschreibungen fir Verkehrsdienstleistungen und Fahrzeuge, die fahrplanerische Vorbereitung zur Inbetriebnahme des Tiefbahnhofs Stuttgart und der Infrastrukturanlagen, der Kompetenzaufbau im neuen Bereich Digitale
Mobilitét werden im Jahr 2024 wesentliche Arbeitsschwerpunkte der NVBW sein. Ein weiterer wesentlicher Schwerpunkt der Unternehmensorgani sation wird im Jahr 2024 die V erlagerung des Burostandorts innerhalb von Stuttgart sein.

3. Personelle Veranderungen

Mit dem enormen Wachstum des Aufgabenspektrums der NVBW in den letzten Jahren hat der Aufsichtsrat Ende 2022 beschlossen, eine zweite Geschéftsfuhrungsstelle zu besetzen. Nach Abschluss des extern begleiteten Auswahlverfahrens wurde Monika Burkard, zuvor
Bereichdleiterin Neue Mobilitét, zum 01.10.2023 zur Geschéftsfiihrerin der NVBW berufen. Seitdem wird die Gesellschaft gemeinschaftlich durch die beiden Geschéftsfuhrer vertreten.
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Weitere personelle V eranderungen sind erfolgt, zum 01.01.2023 wurde die Bereichsl eitung Recht nachbesetzt, der Bereichsleiter Planung und Forderprogrammeist zum 31.07.2023 ausgeschieden. Der Bereich wurde aufgrund der Grof3e und weiteren Wachstums aufgespaltet
in zwel neue Bereiche (Angebots- bzw. Infrastrukturplanung), die Stellen wurden daraufhin ausgeschrieben. Teamleitungsstellen wurden angesichts des gewachsenen Aufgabenspektrums neu geschaffen und besetzt. Der weitere Personalaufbau konnte noch nicht im
geplanten Umfang umgesetzt werden. Entsprechende Mal3nahmen wurden aufgenommen.

4. Chancen und Risiken der Gesellschaft

Seit Griindung der Gesellschaft ist die Erbringung von Dienstleistungen im Bereich des Schienenpersonennahverkehrs (SPNV) Gegenstand des Unternehmens. Hierzu z&hlt insbesondere die Unterstiitzung des L andes Baden-W(irttemberg bei der Erledigung der Aufgaben
nach dem Gesetz Uber die Planung, Organisation und Ausgestaltung des offentlichen Personennahverkehrs (OPNVG) des Landes Baden-Wiirttemberg. Auf Grund der rechtlichen Verpflichtung des Landes, die Aufgabentragerschaft im Schienenpersonennahverkehr in
Baden-W rttemberg selbst wahrzunehmen und der sehr speziellen Anforderungen an die Aufgaben des Bestellers und Ausschreibung von Verkehrsleistungen sind in Baden-Wrttemberg keine Wettbewerber auf dem Markt, die anstelle der Gesellschaft diese Aufgaben
fur das Land ubernehmen kénnten. Es wird deshalb kein Risiko gesehen, dass die Vergiitung den wesentlichen Kernbestand nicht erfassen kdnnte.

Aufgrund der aktuellen Lage besteht fur das kommende Geschéftsjahr ein geringes Risiko, dass sich unvorhergesehene Haushal tskiirzungen auch auf die Gesellschaft auswirken kénnen. Aufgrund der Besetzung des Aufsichtsrats mit Vertretern der Ministerien dirften
derartige Ereignisse alerdings nicht tiberraschend auftreten, sodass grundsétzlich ausreichend Zeit zur Verfigung stehen sollte, geeignete Mal3nahmen einzuleiten, um etwaigen Risiken zu begegnen. Im Rahmen der Erstellung des Wirtschaftsplans fir das folgende
Geschéftsjahr wirde dieses Themain die Planungsgespréche einflie3en.

Wesentliche Finanzinstrumente der Gesellschaft sind die Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Aufgrund der Kundenstruktur schétzen wir das Ausfallrisiko der Forderungen als gering ein. Soweit Ausfall- und Bonitétsrisiken erkennbar
sind, werden entsprechende Wertberichtigungen vorgenommen. Wesentliche Risiken bei den Verbindlichkeiten sowie Fremdwahrungspositionen bestehen nicht.

Stuttgart, den 22.04.2024
Volker M. Heepen, Geschéftsfiihrer
Monika Burkard, Geschéaftsfuhrerin

Bilanz
Aktiva

31.12.2023 31.12.2022
EUR EUR
A. Anlagevermdgen 3.910.427,00 3.710.016,85
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande 3.429.078,00 3.201.366,85
I1. Sachanlagen 481.349,00 508.650,00
B. Umlaufvermdgen 23.921.120,24 24.451.809,33
I. Vorréte 3.050,00 2.510,00
I1. Forderungen und sonstige VVermdgensgegenstande 3.316.103,80 3.913.248,88
I11. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 20.601.966,44 20.536.050,45
C. Rechnungsabgrenzungsposten 155.523,66 167.994,72
Summe Aktiva 27.987.070,90 28.329.820,90

Passiva
31.12.2023 31.12.2022
EUR EUR
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1. Gezeichnetes Kapital 52.000,00 52.000,00
11. Gewinnvortrag 493.762,91 493.762,91
111. Jahresiiberschuss 905.094,81 539.908,41

1. Sonderposten fiir Investitionszulagen und fiir Zuschiisse Dritter 30,50 33,00

Gewinn- und Verlustrechnung

@) Lohne und Gehélter 8.576.508,17 7.120.809,56
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung 2.104.970,28 1.597.707,33
davon Aufwendungen fiir Altersversorgung 193.526,96 172.650,43

a) auf immaterielle Vermogensgegensténde des Anlagevermdgens und Sachanlagen 2.187.758,42 1.140.814,39

davon sonstige Zinsen und &hnliche Aufwendungen aus Abzinsung 2.416,00 5.222,00
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Anhang

Die Gesellschaft ist wie folgt im Handel sregister eingetragen:

Firma NVBW - Nahverkehrsgesellschaft Baden-Wirttemberg mbH, Stuttgart
Sitz Stuttgart

Registergericht Stuttgart

Handel sregisternummer HRB 17102

A. Rechnungslegungsgr undsétze

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des 3. Buches des Handel sgesetzbuches (HGB) und den ergénzenden Bestimmungen des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Die Gesellschaft ist eine mittelgroRe GmbH i. S. v. § 267 Abs. 2 HGB. Entsprechend den gesell schaftsvertraglichen Regel ungen kommen die fir grof3e Kapital gesell schaften geltenden Regelungen fiir die Aufstellung und Priifung des Jahresabschlusses zur Anwendung.
Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht dem gesetzlichen Gliederungsschema, gegebenenfalls unter Anderungen von Postenbezeichnungen und Einfligungen, soweit dies zuldssig ist und der Klarheit des Ausweises dienlich erscheint.
B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden unveréndert zum Vorjahr fortgefuhrt.

Grundlage fur die Bewertung der Anlagezugénge sind die Anschaffungskosten. Die Abschreibungen der abnutzbaren Gegenstande des Anlagevermdgens erfolgen planméRig. Bei den beweglichen Anlagegiitern erfolgt die Abschreibung der Zugénge pro rata temporis.
Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungskosten zwischen EUR 250,00 und EUR 800,00 werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben.

Ubersicht tiber die Nutzungsdauer des Anlagevermogens:
Immaterielle Vermdgensgegenstande 1 bis5 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 3 bis 13 Jahre
Die planméRigen Abschreibungen werden grundsétzlich linear vorgenommen.

Die Gegenstande des Finanzanlagevermogens werden grundsétzlich auf der Grundlage der Anschaffungskosten zzgl. Nebenkosten aktiviert. Bei einer Beteiligung wurde das Wahlrecht der Absetzung eines Investitionszuschusses (TEUR 100) geméf3 der Stellungnahme
1/1984 i.d.F. 1990 des HFA zu Bilanzierungsfragen und Zuwendungen i.V.m. § 265 Abs. 5 Satz 2 HGB von den Anschaffungskosten angewendet.

Die Bewertung der Vorréte erfolgte zu Anschaffungskosten. Zur Abdeckung von Gangigkeitsrisiken wurden Abschlége in Abhangigkeit der Lagerdauer vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennwert oder mit dem am Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Kassenbestand und Guthaben bel Kreditinstituten sind zu Nominalwerten angesetzt.

Der Sonderposten fur Investitionszuschiisse zum Anlagevermdgen wurde unter |nanspruchnahme des Wahlrechts gemaR R 6.5 EStR gebildet. Die Auflésung des Sonderpostens erfolgt analog zu den Abschreibungen der bezuschussten Investitionen.
Die Bewertung der Riickstellungen fur Pensionen erfolgt nach der Projected-Unit-Credit-Methode.

Ruickstellungen sind in Hohe des nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfilllungsbetrags angesetzt. Sie tragen allen am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten Rechnung.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfullungsbetrag bilanziert.

Latente Steuern werden gemal3 § 274 HGB nach dem bilanzorientierten Temporary-Konzept ermittelt. Vom Wahlrecht der Aktivierung aktiver latenter Steuern wird im Einklang mit § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB kein Gebrauch gemacht. Die latenten Steuerabgrenzungen
betreffen die nachfolgend aufgefiihrten Bilanzposten:
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Bilanzposten

Pensionsriickstellungen und sonstige Ruickstellungen

C. Erlauterungen zur Bilanz
1. Anlagever mdgen

Das Anlagevermdgen hat sich wie folgt entwickelt:

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte

geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung

Finanzanlagen
Beteiligungen

Insgesamt

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte

geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung

Finanzanlagen

31.12.2023
aktive latente Steuern
X
Anschaffungs- und Her stellungskosten
01.01.2023 Zugange Abgénge Umbuchungen
EUR EUR EUR EUR
8.189.363,07 1.724.046,42 -114.191,39 1.078.299,40
891.398,85 442.563,05 0,00 -1.078.299,40
9.080.761,92 2.166.609,47 -114.191,39 0,00
1.599.219,99 222.448,10 -118.076,58 0,00
1.599.219,99 222.448,10 -118.076,58 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
10.679.981,91 2.389.057,57 -232.267,97 0,00
Abschreibungen
01.01.2023 Geschaftsjahr Abgange Umbuchungen
EUR EUR EUR EUR
5.879.395,07 1.938.892,82 -114.185,89 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
5.879.395,07 1.938.892,82 -114.185,89 0,00
1.090.569,99 248.865,60 -117.193,08 0,00
1.090.569,99 248.865,60 -117.193,08 0,00

passiva latente Steuern

31.12.2023
EUR

10.877.517,50

255.662,50
11.133.180,00

1.703.591,51

1.703.591,51

0,00
12.836.771,51

31.12.2023
EUR

7.704.102,00

0,00
7.704.102,00

1.222.242,51

1.222.242,51

— Seite 6von 11—
Tag der Erstellung: 31.01.2025
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Abschreibungen
01.01.2023 Geschéftsahr Abgénge Umbuchungen 31.12.2023
EUR EUR EUR EUR EUR
Beteiligungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Insgesamt 6.969.965,06 2.187.758,42 -231.378,97 0,00 8.926.344,51
Buchwerte
31.12.2023 31.12.2022
EUR EUR
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte 3.173.415,50 2.309.968,00
geleistete Anzahlungen 255.662,50 891.398,85
3.429.078,00 3.201.366,85
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 481.349,00 508.650,00
481.349,00 508.650,00
Finanzanlagen
Beteiligungen 0,00 0,00
Insgesamt 3.910.427,00 3.710.016,85

2. Forderungen und sonstige Ver mdgensgegensténde
Die Forderungen sowie die sonstigen Vermdgensgegensténde haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
3. Sonder posten fur Investitionszuschiisse zum Anlagever mdgen

Der Sonderposten fur I nvestitionszuschiisse zum Anlagevermdgen beinhaltet von 2000 bis 2016 gewéhrte I nvestitionszuschiisse. Der Bilanzansatz entspricht dem Buchwert des zuschussfinanzierten Anlagevermogens auf der Aktivseite. In der Gewinn- und Verlustrechnung
werden die Abschreibungen des|aufenden Jahres der bezuschussten Vermégensgegenstande durch gleich hohe Auflsungen des Sonderpostens ausgeglichen. Im Berichtsjahr wird die Auflésung in Hhe von EUR 2,50 unter den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen.

4. Rickstellungen fur Pensionen und dhnliche Ver pflichtungen

Als Rechnungsgrundiage fur die Bewertung der Pensionsverpflichtung zum 31.12.2023 dienten die ,, Richttafeln 2018 G* von Prof. Dr. Klaus Heubeck. Als Rechnungszins wurde der durchschnittliche Marktzinssatz der vergangenen 10 Jahre mit 1,82 % angesetzt. Als
Bewertungsparameter wurden fir den Renten- und Gehaltstrend 2,25 % und 0 % benutzt. Der Zinsaufwand aus der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen in Hohe von EUR 2.416,00 wurde innerhalb der Zinsen und &hnliche Aufwendungen ausgewiesen.

Der Erfullungsbetrag der Altersversorgungsverpflichtung geméf3 § 253 Abs. 6 Satz 1 HGB bei einem durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten 7 Jahre von 1,74 % betrégt zum 31.12.2023 EUR 183.579,00. Der Unterschiedsbetrag gem. § 253 Absatz 6 Satz 2 HGB
betragt EUR 1.718,00 und ist ausschiittungsgesperrt.

5. Sonstige Ruckstellungen
Die sonstigen Rickstellungen betreffen im Wesentlichen Verpflichtungen gegentiber Mitarbeitern und ausstehende Rechnungen.
6. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben wieim Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder 8hnliche Rechte gesichert sind, bestanden zum Bilanzstichtag nicht. Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten V erbindlichkeiten gegentiber
dem Alleingesellschafter in Hohe von TEUR 6.068 (Vorjahr: TEUR 11.774).

D. Erlauterung zur Gewinn- und Verlustrechnung
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Die Umsatzerl 6se werden durch die Erbringung von Dienstleistungen im Bereich des Schienenpersonennahverkehrs erbracht. Es besteht kein Auslandsgeschéft.
E. Sonstige Angaben
1. Haftungsver hadltnisse und Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Der Mietsicherungsbetrag in Hohe von TEUR 33 gemal3 Mietvertrag wurdein Form einer sel bstschul dnerischen Bankbiirgschaft bei der Baden-Wirttembergischen Bank AG, Stuttgart, erbracht. Das Risiko einer Inanspruchnahme wird aufgrund der gegenwartigen Liquiditét
als gering eingeschétzt. Weitere Haftungsverhéltnisse bestanden am Bilanzstichtag nicht.

Verpflichtungen aus Mietvertrégen (Jahresmiete) in 2024 betragen TEUR 872. Aus L easingvertrégen bestehen Verpflichtungen von TEUR 12.
Das Bestellobligo aus Investitionen beléuft sich auf TEUR 5.486.

2. Personal

Im Jahresdurchschnitt 2023 waren 147 Mitarbeiter beschéftigt.

3. Organe der Gesellschaft

Geschéftsfiihrung:

Volker M. Heepen, Erfurt

Monika Burkard, Stuttgart, Geschéftsfiihrerin seit 01.10.2023

Die Gesamtbeziige von Herr Volker M. Heepen betrugen in 2023 TEUR 202. Auf die Geschéftsfuhrerin Frau Monika Burkard entfielen im Geschéftsjahr 2023 (ab 01.10.2023) TEUR 30; der Beschéftigungsgrad von Frau Burkard betrégt 80 %. Die Gesamtbeziige eines
ehemaligen Geschéftsfiihrers beliefen sich im Geschéftgiahr 2023 auf TEUR 8. Des Welteren bestehen fur diesen ehemaligen Geschéftsfiihrer Pensionsverpflichtungen in Hohe von TEUR 182.

Der Aufsichtsrat bestand im Berichtsjahr aus folgenden Mitgliedern:
*Berthold Frief3, Ministerialdirektor, Ministerium fur Verkehr Baden-Wirttemberg, Stuttgart, Vorsitzender des Aufsichtsrats
*Gerd Hickmann, Abteilungsleiter, Ministerium fur Verkehr Baden-Wirttemberg, Stuttgart, stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
*Margret Mergen, Vertreterin des Deutschen Stédtetags, Baden-Baden
«Ingo Hacker, Birgermeister der Stadt Neuhausen auf den Fildern, Neuhausen a. d. Fildern
*Helmut Riegger, Landrat, Landratsamt Calw, Caw
*Gotz-Markus Schéfer, Leitender Ministeriarat, Ministerium firr Finanzen Baden-Wrttemberg, Stuttgart
Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhielten eine Vergiitung, inklusive Sitzungstagegeld, in Hohe von insgesamt EUR 4.880,00.
4. Beteiligungen
Die Gesellschaft ist mit 10,13 % am Kommanditkapital der VDV eTicket Service GmbH & Co.KG, Kdln, beteiligt. Zum 31.12.2022 betrégt das Eigenkapital der VDV eTicket Service GmbH & Co. KG TEUR 6.392; der Jahrestiberschuss 2022 betrug TEUR 1.438.
5. Honorar des Abschlusspr Ufers
Das Gesamthonorar des Abschlusspriifers fur das Geschéftsjahr 2023 betrug EUR 12.000,00. Es betrifft die Jahresabschlussprifung.
6. Nachtragsbericht
Vorgédnge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres haben sich nicht ereignet.

7. Ergebnisverwendung
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Die Geschéftsfiihrung schlégt vor, den Jahresiiberschussin Hohe von EUR 905.094,81 auszuschiitten und den verbleibenden Bilanzgewinn zum 31.12.2023 in Hohe von EUR 493.762,91 auf neue Rechnung vorzutragen.

Stuttgart, den 27.03.2024
Die Geschéftsfuhrer
Herr Volker M. Heepen

Frau Monika Burkard
Feststellung des Jahr esabschlusses zum 31.12.2023

Der Jahresabschluss zum 31.12.2023 wurde durch Beschluss der Gesellschafterversammlung am 15.08.2024 festgestellt.

Beschlussfassung tber die Verwendung des Ergebnisses 2023

Der Gewinn wird wie folgt verwendet:

EUR
Jahrestiberschuss 2023 905.094,81
Ausschiittung 905.094,81
Gewinnvortrag 493.762,91
Vortrag auf neue Rechnung 493.762,91

Bestétigungsvermerk

Hinweis zum Bestatigungsver merk

Bei dem vorstehenden Jahresabschluss handelt es sich um die nach § 327 HGB fir Offenlegungszwecke verkurzte Fassung. Zu dem vollstandigen Jahresabschluss und dem Lagebericht wurde folgender Bestétigungsvermerk erteilt:

Bestétigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

An die NVBW - Nahverkehrsgesellschaft Baden-W tirttemberg mbh, Stuttgart

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der NVBW - Nahverkehrsgesellschaft Baden-Wiirttemberg mbh, Stuttgart, - bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023 sowie dem Anhang,
einschliefdlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der NVBW - NahverkehrsgeselIschaft Baden-Wirttemberg mbh, Stuttgart, fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023 geprdift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
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eentspricht der beigefuigte Jahresabschlussin allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapital gesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaiiger Buchfuihrung ein den tatséch-
lichen Verhé tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2023 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023 und

evermittelt der beigefiigte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts geftihrt hat.
Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiinrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Hinweis auf einen sonstigen Sachverhalt

Der Jahresabschluss und Lagebericht der NVBW - Nahverkehrsgesellschaft Baden-Wiirttemberg mbh fir das vorherige, am 31.12.2022 endende Geschéftsjahr wurden von einem anderen Abschlusspriifer gepriift, der mit Datum vom 25.05.2023 nicht modifizierte
Prufungsurteile zu diesem Jahresabschluss und Lagebericht abgegeben hat.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapital gesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmafdiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhd tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmit hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschédigungen) oder Irrttimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafurr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie a's notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden a's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fuhren Priifungshandlungen al's Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche fal sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hther as das Risiko, dass aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

egewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten V orkehrungen und Ma3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.
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*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

*beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

ebeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

«ftihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Stuttgart, 22.04.2024

MENOLD BEZLER GmbH
Wirtschaftsprtifungsgesellschaft
Steuer ber atungsgesellschaft

gez. Schmeisky, Wirtschaftsprufer
gez. Haug, Wirtschaftsprufer
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